Bravida delarsrapport januari — mars 2008

Resultatet fore goodwillavskrivningar,
EBITA uppgick till 88 (85]) MSEK.

Resultatet efter finansiella poster forbattrades
med 35 procent till 55 (41) MSEK.

Kassaflddet fran den Iopande verksamheten
Férbattrades med 151 MSEK till 257 (106).
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Bravida ar Skandinaviens ledande installations- och serviceforetag
med cirka 8 100 medarbetare pa ndrmare 160 platser i Sverige,
Norge och Danmark. Bravida levererar saval specialisttjanster som
helhetslgsningar inom el, vs och ventilation och erbjuder allt fran
design och projektering till installation, drift och underhall.

Perioden januari-mars i sammandrag

Bravida uppvisade en sfabil utveckling i nivd med féregdende ar. Om-
saftning och EBITA Idg pa samma hdga niva som férra aret. Kassaflddet
fran den |épande verksamheten forbattrades kraftigt.

Kapacitetsutnyttjandet var fortsatt hdgt. Bristen pa kvalificerad
arhetskraft utgjorde en begrdnsande faktor inom vissa regioner medan
vissa andra delmarknader upplevde tendenser fill démpad efterfragan
och tkad prispress.

Produktionsmdssigt ar forsta kvartalet normalt sett ett forhallan-
devis svagt kvartal. | dr forstarktes denna effekt av den fidiga pasken
som minskade antalet produktionsdagar.

Nettoomsattning
Koncernens nettoomsdttning uppgick till 2 485 (2 414], en dkning
med 2 procent rensat fér valutaomrakningar. 38 procent av omsatt-
ningen kom fran service- och underhallsarbeten och 62 procent fran
entreprenader.

| Sverige dkade omsattningen med 6 procent till 1718 (1 617). Om-
sattningen i Danmark uppgick till 486 (494), vilket i lokal valuta var en
nedgang med 4 procent. | Norge minskade omsattningen till 281 (304]
till foljd av genomférd omstrukfurering och avveckling av olonsamma
enhefer. Rensaf for dessa effekter och valutaomrakningar tkade om-
sdftningen i Norge med 1 procent jamfért med féregdende ar.

Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar (EBITA]

EBITA dkade till 88 (85) vilket innebar en marginal pé 3,6 (3,5] pro-
cent. | den svenska verksamheten uppgick EBITA-marginalen till 4,2
(4,3) procent. | Danmark var marginalen 3,4 (3,3) procent och i Norge
0,0 (0,6] procent.

Alla belopp avser miljoner svenska kronor (MSEK] om ej annat anges.

Resultat efter finansiella poster
Goodwillavskrivningarna fdljer plan och uppgick till -24 (-25). Finans-
nettot uppgick till -9 (-18), forbattringen var huvudsakligen relaterad
fill en lagre skuldsattning.

Resultatet efter finansiella poster forbattrades med 35 procent fill 55 (41).

Resultat efter skatt
Schablonskatt berdknades till -21 [-23]. Resultatet efter schablon-
skatt uppgick till 34 (18).

Orderingdng och orderstock

Efterfragan under perioden var fortsatt god pa flertalet delmarknader.
Tendenser till dampad efterfragan och dkad prispress noterades
inom vissa regioner.

Orderingangen uppgick till 2 079 (2 745), vilket rensat for valuta-
omrdkningar var en minskning med 24 procent jamfért med féregdende
ar. | Sverige minskade orderingangen med 23 procent. | Danmark var
minskningen 24 procent. | Norge minskade orderingdngen med 38 procent.
For jamférbara enheter var minskningen i Norge 30 procent. Den minskade
orderingangen skall ses mot bakgrund av att Bravida hade en god order-
stock och ett hogt kapacitetsutnyttjande och valde darfor aft prioritera
och satsa pa uppdrag som passar in i produktionen och opfimerar lon-
samheten.

Orderstocken uppgick till 3 633 (3 729), vilket rensat for valutaom-
rakningar var en minskning med 3 procent jamfort med motsvarande
tidpunkt foregdende ar. | Sverige och Norge minskade orderstocken med
3 procent medan minskningen var b procent i Danmark.

Medarbetare

Vid utgdngen av perioden uppgick antalet medarbetare till 8 092 (8 080).
| Sverige okade antalet medarbetare med 5 procent. | Danmark minskade
anfalet marginellt. | Norge minskade anfalet medarbetare med 18 procent
som en fdljd av omstrukturering och avveckling av enhefer.

EBITA per kvartal och rullande arsresultat MSEK.

EBITA fére 2007 &r pro forma.
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Resultatrdkning jan-mars jan-mars
koncernen i sammandrag 2008 2007
Nettoomséttning 2485 eM4
Rérelsens kostnader -2 397 -2329
Resultat fire goodwillavskrivningar (EBITA) 88 85
Goodwillavskrivningar -24 -25
Rérelseresultat (EBIT) b4 59
Finansnetto -9 -18
Resultat efter finansiella poster 55 4
jan-mars jan-mars

Nettoomséttning per marknad 2008 2007
Sverige 1718 1617
Norge 281 304
Danmark 486 494
Koncerngemensamt och elimineringar = 0
Summa koncernen 2485 2414
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar jan-mars jan-mars
(EBITA) per marknad 2008 2007
Sverige 73 69
Norge 0 2
Danmark 16 16
Koncerngemensamt och elimineringar -1 -2
Summa koncernen 88 85
jan-mars jan-mars

Andel produktiv montdrstid per marknad (%) 2008 2007
Sverige 96,5 97,4
Norge 93,7 92,0
Danmark 92,6 94,5
Summa koncernen 95,3 96,0
jan-mars jan-mars

Orderingéng 2008 2007
Sverige 11388 1815
Norge 227 345
Danmark 457 585
Koncerngemensamt och elimineringar 0 0
Summa koncernen 2079 2745
31 mars 31 mars

Orderstock 2008 2007
Sverige 2 594 2674
Norge 402 393
Danmark 637 663
Koncerngemensamt och elimineringar 0 -1
Summa koncernen 3633 3729

Alla belopp avser miljoner svenska kronor (MSEK) om ej annat anges.

Fredrik Nordlund och Christian Stengdrd — servicetekniker ventilation
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Regionala marknader

Verksamheten i Sverige

Verksamheten i Sverige bedrivs i tre divisioner: Nord, Stockholm och
Syd. Tofalt seft redovisade verksamheten i Sverige eft bra resultat.
Utvecklingen i division Nord och Syd var god under det férsta kvartalet,
medan den var svagare i division 5tockholm.

Under férsta kvartalet uppgick omsattningen till 1718 (1 617), en 8kning
med b procent jamfdrt med foregdende ar. EBITA dkade med b procent till
73 (69), vilket innebar en marginal pa 4,2 (4,3] procent.

Antalet medarbetare 6kade med 5 procent till 5 275 (5 022]. Kapaci-
tetsutnyttjandet var genomgdende hdgt och ménga regioner upplevde
brist pa kvalificerad arbetskraft under dret.

Division Nords resultatutveckling var god jamfort med féregaende
ar. Omsattningen dkade med 3 procent till 518 (503). Samtidigt 6kade
EBITA med 30 procent till 28 (22], vilket innebar en marginalfarbéttring
till 5,4 (4,3] procent. Forbattringen var en foljd av genomférda effekti-
viseringsatgarder och en god marknad.

Efferfragan var fortsatt hdg inom divisionens marknadsomrdde.
Hogt kapacitetsutnyttjande i kombination med brist pa resurser med-
forde en selektering av nya uppdrag. Orderingdngen minskade med 15
procent till 482 (569]. Under férsta kvartalet fick Bravida i uppdrag av
Luled och Pited Energi aft utfdra arbeten fill 360 villor. Uppdragen bestar
av utvandig kulvertanldggning, installation av fjarrvarmecentraler samt
konvertering fran direktverkande el till vattenburna radiatorer.

Orderstocken uppgick vid utgdngen av perioden till 652 (687), en
minskning med 5 procent. Antalet medarbetare var 1 514 (1 480), en
okning med 2 procent.

Alla belopp avser miljoner svenska kronor (MSEK] om ej annat anges.

Division Stockholms omséttning for perioden uppgick till 453 (451).
EBITA uppgick till 7 (26), vilket innebar en marginal pa 1,5 (5,8 procent.
Resultatférsamringen var huvudsakligen hanférbar fill nedskrivningar
av nagra storre projekt, samt lagre produktion i ndgra enheter pa grund
av svackor mellan avslufade projekf och igangsattandet av nya.

Utbudet pa marknaden ar stort och ett antal stdrre projekf skall av-
goras under aref. Under fdrsta kvartalet forskots dock ndgra stérre
upphandlingar framat i tiden. En dkad prispress noterades ocksd under
bdrjan av aret, vilken beddmdes vara fillfdllig. Sammantaget medférde
detta att periodens orderingdng var 1&g och uppgick till 246 (580], vilket
var en minskning med 58 procent. Orderstocken var god trots aft den
minskade med 8 procent till 898 (976). Under perioden fick Bravida i
uppdrag av Akademiska Hus aft installera ventilation, vs och sprinkler
vid nya Pedagogikum vid Uppsala universitet.

Antalet medarbetare uppgick till 1348 (1 338).

Division Syds utveckling var fortsatt mycket god med hdg beldggning,
bra fillvaxt och 6kade marginaler. Omsattningen okade med 12 procent
till 754 (674). Den stérsta tillvaxten har skett inom service dar omsdtt-
ningen ckade med 25 procent jamfort med foregdende ar. EBITA dkade
med 84 procent till 39 (21). Marginalen férbéttrades till 5,2 (3,1) procent.
Resultatutvecklingen var bra i samtliga regioner.

Efterfragan var fortsatt god och orderldget bra. Kapacitetsutnyttjandet
var hogt och bristen pa kvalificerad arbetskraft utgjorde en begrdnsning.
Orderingangen var stabil och uppgick till 674 (677). Bravida fick i uppdrag
att pa totalentreprenad utféra alla installationer inom el, vs och venti-
lation i Halmstads nya arena féor inomhusidrotter och stérre evenemang.

Resultat per kvartal Kv 12008 Kv 4 2007 Kv 3 2007 Kv 2 2007 Kv 12007

Nettoomsdttning 2 485 2791 2276 2580 2414
Varukostnader inkl UE kostnader -1010 -1136 -1013 -1108 -1021

Personalkostnader - 15134 -1131 -940 -1106 -1057

Qvriga driftskostnader -249 -349 -217 -252 -245

Summa driftskostnader -2390 -2 616 -2170 -2 465 -2323

Resultat fire avskrivningar (EBITDA) 95 174 106 115 91

Avskrivningar -b -7 -7 -7 -7

Resultat efter avskrivningar (EBITA) 88 168 99 108 85
Goodwillavskrivningar -24 -2b -2b -2b -25

Rérelseresultat (EBIT) 64 142 74 83 59

Finansnetto = -1¢2 -9 -14 -18
Resultat efter finansiella poster 55 130 64 69 41

Skatt pa periodens resultat -21 -42 -7 -18 -23
Periodens resultat 34 88 37 51 18

Antal sysselsatta 8092 8063 8126 8091 8080

Nettoomsattning per marknad Kv 12008 Kv 4 2007 Kv 3 2007 Kv 2 2007 Kv 12007
Sverige 1718 1926 1512 1762 1617
Norge 281 343 290 320 304
Danmark 486 522 474 498 494
Koncerngemensamt och elimineringar = - 0 0 0
Summa koncernen 2 485 279 2276 2580 2414
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar

(EBITA) per marknad Kv 12008 Kv 4 2007 Kv 3 2007 Kv 2 2007 Kv 12007
Sverige 73 153 81 109 69
Norge 0 -14 -5 -7 2
Danmark 16 25 19 7 16
Koncerngemensamt och elimineringar = 5 5 -1 -2
Summa koncernen 88 168 99 108 85
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Arbetet berdknas paga fill augusti 2009. Orderstocken uppgick fill 1 044
(1 008), vilket var en dkning med 4 procent jémfort med motsvarande pe-
riod foregdende ar.

Antalet medarbetare kade med 9 procent till 2 379 (2 192).

Verksamheten i Norge

Division Norge genomfdrde under fdrra aret en omstrukturering av
verksamheten. Verksamheten konsoliderades kring en frisk karna genom
avveckling eller fdrsdljning av avdelningar som inte hade forutsattningar
att klara Bravidas IGnsamhetskrav. Atgarder vidtogs ocksa for att anpassa
de administrativa resurserna samt forbattra arbetsmetoder och rutiner.
Kostnaderna for dessa dtgdrder belastade resultatet under féregaende dr.
For att minska riskexponeringen inriktades verksamheten framst mot ser-
vice ach mindre installationsuppdrag.

Som en féljd av vidtagna dtgarder reducerades periodens omsattning
till 281 (304). Fér jémfdrbara enheter och justerat for valutaomrakningar
okade omsdttningen med 1 procent jamfért med foregdende ar. EBITA
uppgick till 0 (2], en marginal pa 0,0 (0,6) procent.

Efterfrdgan var fortsatt god inom kontor, férvaltning och andra kommer-
siellabyggnader medan bostadsmarknaden var dampad. Orderingdngen for
férsta kvartalet uppgick till 227 (345). Fér jamférbara enheter och justerat
for valutaomrakningar var detta en minskning med 30 procent. Order-
stocken uppgick till 402 (393}, en minskning med 3 procent i lokal valuta.
Under perioden har Bravida Gil & Energy AS ingaft eft tredrigt ramavtal
med Kaefer IKM avseende ombyggnad av klimatanlaggningarna pa flera av
StafoilHydros bostadsplattformar i Nordsjdn.

Antalet medarbetare minskade med 18 procent till 1 015 (1 244).

Verksamheten i Danmark

Division Danmarks utveckling var i niva med féregdende ar. Omsdtt-
ningen uppgick till 486 (494). | lokal valuta var detta en minskning med
4 procent. Minskningen berodde pd att andelen stora enfreprenader med
hog materialandel minskat jamfort med forra aret. Den tidiga pdsken
har ocksa inverkat pa periodens produktion och omsattning. EBITA
var i nivd med foregdende &r och uppgick till 16 (16), vilket innebar en
marginal pa 3,4 (3,3) procent.

Installationsmarknaden prdaglades inom de flesta omrdden av en av-
tagande ftillvaxt samt en 6kande prispress. Dessa fakforer ledde till en
okad selektering framfdr allt av stdrre entreprenaduppdrag. Orderin-
gangen uppgick till 457 (585), vilket rensat for valutaomrdkningar var
en minskning med 24 procent. Under perioden har Bravida faft i upp-
drag av BaneDanmark att uppgradera sdkerheten pa jarnvagsstrack-
ningen mellan Svanemgllen i Kdpenhamn och Farum. Arbetena avser
ombyggnad av elufrustningen pa vaxlarna samt uthyfe av kablar.
Arbetena pdhdrjades i mars och beraknas paga aret ut. Orderstocken
vid utgangen av perioden uppgick till 637 (663), en minskning med b
procent i lokal valuta.

Antalet medarbetare uppgick till 1772 (1 783).

Alla belopp avser miljoner svenska kronor (MSEK] om ej annat anges.
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Sammandrag av koncernens jan-mar jan-mar jan-dec apr-07
resultatrdkning 2008 2007 2007 mars -08
Nettoomséttning 2 485 2414 10 062 10132
Varukostnader inkl UE-kostnader -1010 -1021 -4 279 -4 268
Personalkostnader - 1834 -1057 -4 234 -4 307
{vriga driftskostnader -249 -245 -1063 -1067
Summa driftskostnader -2390 -2323 -9576 -9 642
Resultat fire avskrivningar (EBITDA) 95 91 486 490
Avskrivningar -b -7 -27 -2b
Resultat fére goodwillavskrivningar (EBITA] 88 85 460 464
Goodwillavskrivningar -24 -25 -102 -101
Rirelseresultat (EBIT) 64 59 357 362
Finansnetto -9 -18 -54 -44
Resultat efter finansiella poster 55 41 304 318
Skatt pd periodens resultat -21 -23 -110 -108
Periodens resultat 34 18 193 210
Sammandrag av koncernens 31 mar 31 mar 31 dec
balansrékning 2008 2007 2007
Immateriella anlaggningstillgangar 1836 1926 1859
Materiella anldggningstillgangar 37 62 39
Finansiella anldggningstillgangar 385 439 402
Varulager 61 63 58
Kortfristiga fordringar 2 044 2182 2347
Kassa och hank 734 588 a4
Summa tillgdngar 5098 5259 5146
Eget kapital 1102 914 1073
Avséttningar 373 41 408
Léngfristiga skulder 1) 850 1255 850
Kortfristiga skulder 1) 2712 2679 2815
Summa eget kapital och skulder 5098 5259 5146
1) Varav réntebarande skulder 975 1354 927

31 mar 31 mar 31 dec
Férdndring av eget kapital 2008 2007 2007
Koncernens eget kapital
Belopp vid periodens ingdng 1073 891 891
Periodens resulfat 34 18 193
Omrékningsdifferenser och andra direkta
eget kapital transaktioner =5 5 -12
Belopp vid periodens utgang 1102 914 1073
Sammandrag av koncernens jan-mar jan-mar jan-dec
kassaflodesanalys 2008 2007 2007
Resultat efter finansiella poster 55 4 304
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet =1 8 112
Betald skatt = - -
Férandringar av rérelsekapital 202 57 -41
Kassafldde fran den lopande verksamheten 257 106 375
Kassafldde fran investeringsverksamheten -5 0 -4
Amortering av langfristiga skulder = - -400
Féréndrat utnyttjande pa checkrdkningskredit 50 12 -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 50 12 -411
Periodens kassafldde 301 118 -40
Likvida medel vid arets hdrjan 441 453 453
Omrakningsdifferens i likvida medel -8 17 28
Likvida medel vid perioden slut 734 588 441

Alla belopp avser miljoner svenska kronor (MSEK] om ej annat anges.
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Forandringar i koncernledningen

Goran Lindfors, som narmast kommer fran YIT, har utsetts till divi-
sionschef for Nord och tilltrader tjansten i juni 2008. Mats Axelsson,
tidigare divisionschef fér Nord, har utsetts fill divisionschef for Stock-
holm. Mats Axelsson tilltradde sin tjanst i mars och kvarstar samtidigt
som divisionschef for Nord fram till att Goran Lindfors tilltratt.

Forvarv och avyttringar

Inga férvdrv eller avyttringar gjordes under forsta kvartalef.

Kassaflode och investeringar

Kassaflddet fran den Iépande verksamheten férbdttrades med 151
till 257 (106). Forbattringen var relaterad till en forbattrad [onsamhet
samt dkat fokus pa kapitaleffektivisering.

Kassaflgdet fran investeringsverksamheten uppgick till -5 (0].
Kassaflddet fore finansiering forbattrades darmed till 252 (106).

Finansiell stallning

Kancernens likvida medel uppgick den 31 mars till 734 (588). | tilldagg for-
fogade Bravida ver outnyttjade checkrékningskrediter pa 362 (316).
De réntebdrande lanen uppgick den 31 mars till 900 (1 305).
Vid periodens utgang uppgick det egna kapitalet till 1 102 (914],
vilket innebar en soliditet pd 22 (17] procent.

Skatt

| koncernen berdknades schablonskatt med 28 procent for Sverige
ochmed 25 procent fér Danmark. Schablonskatt berdknades pd resul-
tatet fore skatt med tilldgg for avskrivningar pa koncerngoodwill.

Handelser efter rapportperioden

Den 1 maj avyttrades avdelningen Industrifilter i Bords. Avdelningen
hade en omsattning pa cirka 58 MSEK pa drshasis och 8 anstdllda.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under perioden till 0 (-].
Resultatet efter finansiella poster var -6 (-9).

De likvida medlen uppgick till 9 (11). Det egna kapitalet uppgick till
1 244 (882), vilket gav en saliditet pa 68 (28] procent. Moderholaget
hade inga anstdllda.

Alla belopp avser miljoner svenska kronor (MSEK) om ej annat anges.

Framtidsutsikter

Efferfrdgan ar fortsatt god for tekniska installationer pa den skan-
dinaviska marknaden som helhet med viss variation mellan olika orter.

Mycket talar dock for att dkningstakten inom delsegmentet hushyg-
gande kommer att minska fran nuvarande niva.

Marknaden for tekniska nyinstallationer fdljer relativt val hushygg-
nadsinvesteringarna, med en tidsfordrojning pa b-12 manader. Investe-
ringarna inom offentlig sektor och infrastruktur forvantas vara fortsatt
stora de ndrmaste aren.

| takt med att nybyggandet av hus férvantas tappa fart, bor dock en
viss forskjutning ske mot ombyggnader och renoveringar och darmed
fler service- och underhdllsuppdrag. Behov av energieffektivisering
och sankta driffkostnader ar fakforer som vdntas bli en allt viktigare
drivkraft for ombyggnadsinvesteringar. En stor andel av de lokaler och
bostdader som byggdes i Sverige pa 1960- och 70-talen ar dessutom
hart nedslitna pa grund av eftersatt underhdll. Detta kommer aft gene-
rera framtida ombyggnads- och underhallsarbeten.

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport dr upprattad enligt god svensk redovisningssed

och dr baserad pd samma redovisningsprinciper som arsredovis-
ningen for 2007.

Stockholm den 7 maj 2008

Bravida AB

Torbjérn Torell
Verkstallande direktor och koncernchef

Denna deldrsrapport har inte varif foremadl for granskning
av Bravidas revisorer.

Datum fdr ekonomisk rapportering

Deldrsrapport for andra kvartalet 2008 lamnas den
10 september 2008.

Kontaktpersoner

Fragor besvaras av verkstdllande direktér Torbjorn Torell
eller av ekonomi- och finansdirektér Per Leopoldson,
telefon +46 8 635 20 00.

Denna rapport finns dven tillganglig pd www.bravida.se
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Affarsmassighet
Enkelhet
Kompetens

Stil

bravida

vi kan el, vs och ventilation

BravidaAB SE-126 81 STOCKHOLM Org.nr:556713-6535 Telefon: +46 86952000 Fax:+4686952099 www.bravida.se
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